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1. OBJETIVO E ABRANGENCIA

A presente Politica de Gestdo de Riscos e Capital (“Politica”) elaborada pela CV INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“CV_INVEST”) tem por objetivo descrever
0s processos, procedimentos e sistemas que subsidiardo a estrutura de gerenciamento de risco e de
capital da CV INVEST, aos normativos emanados do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), em especial
a Resolugcdo n? 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, conforme alterada (“Resolucdo 4.557”) e o

alinhamento das melhores praticas de gerenciamento de risco

A CV INVEST se enquadra no segmento S4, conforme a classificacdo da Resolugdo 4.553/17, que dispGe
sobre a estrutura de gerenciamento de riscos em institui¢Ges financeiras.

A presente politica aplica-se a todas as areas da CV INVEST, em especial aquelas areas responsaveis
pelas estruturas e controles de gestao de riscos integrados.

2. BASE LEGAL

I.  Resolucdo CMN n° 4.968, de 25/11/2021: dispde sobre a implantag¢do e implementacdo de sistema
de controles internos;

II.  Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n2 175, de 23/12/2022: dispde sobre a constituicdo,
a administragdo, o funcionamento e a divulga¢do de informagdes dos fundos de investimento;

lll. Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, em conjunto com seu
manual de Regras e Procedimentos;

IV. Resolugdo 4.557 de 23/02/2017: disp&e sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e a estrutura
de gerenciamento de capital;

V. Resolucdo 4.606, de 19/10/2017: dispde sobre a metodologia facultativa simplificada para
apuracgdo do requerimento minimo de Patriménio de Referéncia Simplificado (PRS), os requisitos
para opg¢do por essa metodologia e os requisitos adicionais para a estrutura simplificada de
gerenciamento continuo de riscos.

3. ESTRUTURA E RESPONSABILIDADE

A presente politica demonstra a estrutura de gerenciamento de riscos da CV INVEST, proporcionando
transparéncia e compreensdo adequadas a todos os riscos existentes.

A estrutura de riscos e o gerenciamento busca garantir o funcionamento regular da CV INVEST conforme
normativos vigentes, por meio de conjuntos e diretrizes, estratégias, metodologias, limites e

responsabilidades aplicaveis.

O monitoramento e controle dos riscos e de capital sdo realizados por meio das plataformas RiskDriver
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e Forcapital disponibilizadas pela Finaud Auditores Independentes.
A CV INVEST visando mitigar risco adota o modelo das trés linhas de defesa:

i. Primeira linha representa as dreas de negdcios e de suporte;
ii. Segunda linha apresenta as areas de controle; e
iii.  Terceira linha representada pela auditoria.

Nos termos deste documento, em relacdo ao controle de risco e de gerenciamento de capital, sdo
definidas as seguintes responsabilidades:

3.1. Diretoria Executiva:

i Definir objetivos, aprovar controles, procedimentos e politicas;
ii. Estabelecer as diretrizes, politicas e alcadas para a gestdo de riscos e capital, bem como os
niveis de apetite por riscos definidos na RAS;
iii. Garantir que a estrutura remuneratdria adotada pela instituicdo ndo incentive
comportamentos incompativeis com os niveis de apetite por riscos fixados na RAS;
iv.  Aprovar o Plano de Capital e os cenarios para o teste de estresse conforme recomendado pelo
Diretor de Riscos;

3.2 Diretor Responsavel pelo Gerenciamento de Riscos (Diretor de Compliance, Riscos e PLD-FTP):

i. Supervisionar o desenvolvimento e o desempenho da estrutura de gerenciamento de riscos:

ii. Planejamento, implanta¢do e administracdo das diretrizes de gestdo de riscos adotadas pela CV
INVEST;

iii. Pelamensuragao, analise e divulgacdo dos riscos inerentes aos negdcios da CV INVEST,;

iv. Pela gestdo dos riscos da CV INVEST e pelo monitoramento de sua exposi¢do aos riscos do
negaocio;

v. Garantir que a gestdo do negdcio seja executada de acordo com as diretrizes e padrdes éticos
estabelecidos e com os regulamentos emanados de érgdos oficiais;

vi. Garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execucdo das disposi¢cdes desta Politica.

3.3. Area de Gerenciamento Integrado de Riscos:

i. Monitorar regulamentos as métricas estabelecidas na RAS e reporte a diretoria;
ii. Gerenciar falhas, deficiéncias e inadequagdo de processos internos e sistemas;
iii.  Acompanhamento diario dos valores e métricas gerados nos sistemas internos;
iv.  Gerenciar do envio dos CADOCs diarios e mensais enviados ao BACEN;
v. Realiza 0 monitoramento em relacdo aos principais riscos relacionados as atividades da CV
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vi.

3.4.

INVEST de forma independente, podendo contar, porém, com o auxilio de softwares
contratados;

Na identificacdo de situacdo que ultrapasse algum limite estabelecido pela CV INVEST ou que
apresente algum risco, a drea informara imediatamente o Diretor de Controles, Governanca e
Relagdo com o Mercado

Comité de Compliance, Riscos e PLD-FTP:

Deliberacdes acerca de novas regulamentagdes, infracdes verificadas relacionadas ao nao
cumprimento de processos, politicas ou diretrizes da CV INVEST. Também serdo tratados
procedimentos de due diligence, estatisticas de monitoramento, relatdrios e demais processos
de compliance e risco;

Revisar os incidentes ocorridos no periodo e o tratamento dispensado, podendo solicitar novas
analises e deliberar sobre medidas adicionais.

As reunides sdo realizadas mensalmente ou por decisdo extraordindria de algum dos membros. As

decisdes tomadas no comité deverdo ser registradas em atas, podendo ser fisica ou eletrénica.

4,

PRINCIPAIS RISCOS AO MODELO DE NEGOCIO DA CV INVEST

A CV INVEST identificou como principais riscos relacionados ao modelo de negdcio da institui¢ao, a qual

considera relevantes;

4.1.

gestdo de risco operacional e legal;
gestdo do risco de crédito;

gestao do risco de mercado;
gestdo do risco de liquidez; e

risco social, ambiental e climatico.

Risco de Operacional e Legal

Em conformidade com a Resolugdo CMN 4.557, define-se como risco operacional a possibilidade de

ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequac¢do de processos internos, pessoas e

sistemas, ou de eventos externos, incluindo o risco legal associado a inadequacdo ou deficiéncia em

contratos firmados pela Instituicdo, bem como a san¢Ges em razdo de descumprimento de dispositivos

legais e a indeniza¢Ges por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Institui¢ao.

Entre os eventos de risco operacional, incluem-se:

fraudes internas;
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vi.
Vii.

viii.

4.1.1.

fraudes externas;

demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela Instituicdo;

situagdes que acarretem a interrupgao das atividades da Instituicao;

falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informacao (Tl);

falhas na execug¢do, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades da

Instituicao.

Estrutura de Gerenciamento do Risco Operacional

O gerenciamento do risco operacional adequado esta diretamente relacionado ao conhecimento dos

processos existentes da Instituicao.

Todos os processos criticos devem ter seus riscos operacionais identificados, mensurados, controlados

e monitorados.

A atividade de gerenciamento do risco operacional é executada pela Area de Compliance, Riscos e PLD-

FTP, que mantém uma estrutura de gerenciamento de risco prevendo:

4.1.2.

Documentagdo e armazenamento de informagdes referentes as perdas associadas ao Risco
Operacional;

Elaboragdo, com periodicidade minima anual, de relatérios que permitam a identificacdo e
corregao das deficiéncias de controle e de gerenciamento do Risco Operacional;

Realizacdo, com periodicidade minima anual, de testes de avaliacdo dos sistemas de controle
de riscos operacionais implementados.

Registro de Ocorréncia

Ao tomar conhecimento do registro de alguma ocorréncia a Area de Compliance, Riscos e PLD-FTP,

providencia imediatamente as a¢Oes corretivas para a sua regularizacao, incluindo:

No monitoramento: Quando detectadas deficiéncias na execu¢do dos processos operacionais

anotadas nos registros de ocorréncia e julgadas pelo responsavel da area envolvida como
geradora de impacto e repetitividade.
Na verificacdo posterior: Quando em atividades de verificagdo e conferéncia, posteriores a

execucdo do processo, forem constatadas relevancias.
Os Relatérios das Auditorias: Quando detectadas deficiéncias e ndo conformidades por parte das

Auditorias.
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As acOes corretivas se traduzem em Planos de A¢des, nos quais se definem os recursos necessarios, o
prazo, as datas de inicio e término e o(s) responsavel(eis) pela implementacao.

Toda documentacdo relativa as ocorréncias registradas, providéncias tomadas e regularizacdo devem
ser arquivadas para eventual apresentag¢do as Auditorias ou Orgdos reguladores.

4.2. Risco de Crédito

O Risco de Crédito da Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacGes financeiras nos termos
pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificagao do risco
do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos
custos da recuperacdo.

Assim, com o objetivo de mitigar o risco de concentracdo de crédito, apds a verificacdo da
compatibilidade da contraparte com as regras e politicas adotadas pela CV INVEST e com a
regulamentacdo em vigor, sdo determinados limites para a realizacdo de operagdes sujeitas ao risco de
crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econd6mico comum
e, quando aplicdvel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes ou conectadas (i.e.,
contrapartes que compartilhem risco de crédito perante a CV INVEST, inclusive por meio de relagcdo de
controle, conforme definido na legislagdo e regulamentagdo em vigor).

A CV INVEST segue a linha conservadora em relacdo ao risco de crédito e contraparte, incorrendo uma
exposicao baixa, com objetivo de proteger seu patrimonio.

4.3. Risco de Mercado
Os principais termos contidos nesta politica envolvem as seguintes defini¢Ges:

Risco de Mercado: a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos valores de
mercado de posi¢des detidas por uma Instituicdo financeira. O que inclui os riscos das operacgées sujeitas
a variacdo cambial, das taxas de juros, dos precos de acGes e dos precos de mercadorias (commodities).

Back Test: Método utilizado para testar a validade e robustez dos modelos utilizados para estimar o
risco dos investimentos. O procedimento de Back Test visa a comparar as oscilagdes efetivamente
ocorridas na carteira, em um determinado periodo, com as oscilagdes previstas nos modelos. Por
exemplo, podemos comparar as variacdes diarias das carteiras com o risco calculado pelo modelo de
medicdo. A analise dessa comparacgdo fornecera os dados para validacdo do método utilizado.

Carteira de Negociagcdo: Consiste em todas as operagGes com instrumentos financeiros e mercadorias,
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inclusive derivativos, detidas com intencdo de negociacdo ou destinadas a hedge de outros elementos
da carteira de negociacdo, e que ndo estejam sujeitas a limitagdo da sua negociabilidade.

Value at Risk (VaR): E uma medida, em montante financeiro, que demonstra a maior perda esperada
de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de tempo (holding period) e dada uma
probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga).

4.3.1. Modalidades de Risco

Tipo de Risco

Taxa de Juros

Taxa de Cambio

Commodities

Agoes

Liquidez

Conceito

Risco de perda no valor econdmico
de uma carteira decorrente dos
efeitos de mudangas adversa das

taxas de juros

Exemplo

Variagdo nos precos de titulos de renda fixa,

Eurobonds, Brady Bonds, etc.

Risco de Perda por mudangas

adversas na taxa de cambio.

Variagdo de pregos de NTN-Ds, NBC-Es,
descasamento da carteira indexada a moeda

estrangeira.

Depreciagcdo no valor de mercado de

commodities.

Carteiras de ouro, prata, soja, etc.

Depreciagao no valor de mercado de

AgOes.

Qualquer negociado em Bolsas de

papel
Valores.

E o risco que temos de n3o poder
devolver o dinheiro a quem lhe
confiou, pela incapacidade de se
desfazer rapidamente de uma
posicdo ou obter Funding devido as

condi¢Ges de mercado.

A revisdo paulatina das metodologias de
gerenciamento de risco de liquidez definidas
nesta Politica deve sempre considerar a
evolugdo das circunstancias de liquidez e
volatilidade dos mercados em fungdo de
mudangas de conjuntura econbémica, bem
como a crescente sofisticacdo e diversificacao
dos ativos, de forma a garantir que esses
reflitam a realidade de mercado. De forma a
permitir o monitoramento, a mensurac¢do e o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a
atividade da CV INVEST.
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Risco de perda em decorréncia do | Opg¢des hedgeadas de forma sub-6tima; falta
uso inapropriado dos instrumentos | de rebalanceamento dinamico de hedges por

para hedge movimentos bruscos de mercado

Risco de perdas em decorréncia da ) o
Concentracdo de aplicagbes em uma Unica
Concentragao ndo diversificagdo no mercado de )
) ) carteira
investimentos

Risco de perdas em decorréncia do ) ]
Variagdo no valor de posi¢des de contratos de
Derivativos uso de derivativos, seja para .
swap, futuros, a termo, opgdes etc.

especulagdo ou hedge.

4.3.2. Tratamento do Risco

A Area de Compliance, Riscos e PLD-FTP deve estabelecer e assegurar que a Instituicdo adote
procedimentos de controles que mitiguem eventuais Riscos de Mercado associados a posicdes detidas
pela CV INVEST e realizard o monitoramento e simulacdo de modelo de stress test e de cdlculo de VaR
da prépria posicdo. A Instituicdo ndo terd carteira propria de acdes ou de titulos e papéis com grande
variagdo de preco, e realizarda o monitoramento e simulacdao de modelo de stress test e de calculo de
VaR da prépria posicdo, o que inclui a deliberagdo sobre as proposicdes de Gestdo de Risco de Mercado.

O capital préprio da CV INVEST sera investido exclusivamente em Titulos Publicos Federais referenciados

Pés-Fixados e/ou em Fundos Soberanos referenciados DI que investem exclusivamente em Titulos
Publicos Federais.

Em funcdo do tipo de Risco de Mercado inerente ao negdcio e a natureza da operacdo da Instituicao
serdo estabelecidos modelos e métodos para estimar o risco dos investimentos, testar variagdes e
quantificar perdas tais como: Back Test, Stress Test ou Value at Risk (VaR).

Nesse sentido, a metodologia de gerenciamento de risco de mercado da CV INVEST é majoritariamente
qualitativa, baseada na obtenc¢do de informagbes e acompanhamento dos ativos financeiros e valores
mobilidrios, bem como em reavaliacOes periddicas destes.

A Area de Riscos da CV INVEST acompanha os riscos de mercado elaborando relatdrios afim de verificar
se a exposicdo a esse risco, sendo que a exposi¢cdo deve se encontrar dentro dos parametros definidos
pela Diretoria Executiva e pelo Comité de Compliance, Governanca Corporativa e Riscos.

4.4. Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é a possibilidade de a Instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de
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garantias, sem afetar suas operac¢des didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como a
possibilidade de a Instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicdo, devido ao seu
tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

Para determinar o nivel de liquidez de caixa da CV INVEST, é realizado o0 acompanhamento pela Area de
Compliance, Riscos e PLD-FTP dos ativos detidos pela CV INVEST, bem como do valor em caixa disponivel
para utilizacdo a curto, médio e longo prazo, considerando os gastos fixos e extraordindrios da CV
INVEST, inclusive em um eventual cenario de stress.

N3do obstante os cuidados acima, o risco de liquidez pode ser majorado em situacdes especiais de
iliqguidez, relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Nesses casos, o Diretor
de Controles, Governanca e Relagdo com o Mercado podera solicitar uma reunido extraordindria do
Comité de Compliance, Governanga Corporativa e Riscos ou do Conselho Diretor, conforme
necessidade, para decidir sobre os procedimentos que serdo adotados para enfrentar a situacdo de
stress de liquidez.

4.4.1. Tratamento de Contingéncia Risco de Liquidez
A Area de Risco deve:

i. Assegurar que a Instituicdo mantenha niveis adequados e suficientes de liquidez;
ii. Deliberar sobre as proposicGes de gestdo de risco de liquidez;
iii. Aprovar e revisar os limites de liquidez em linha com o disposto neste Politica;
iv. Aprovar a metodologia e as ferramentas de medicao.
v. Responsabilizar-se junto ao(s) drgao(s) regulador(es) pela observancia das normas e
vi. regulamentacgdes legais.
vii. Identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos associados, conforme definido no Plano
Contabil das InstituicGes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif);

4.4.2. Mitigacdo do Risco de Liquidez

Se a identificacdo da crise se der antes da CV INVEST ser afetada significativamente, as medidas podem
ser apenas preventivas. Essas medidas, que devem ser definidas pelo Comité de Compliance, Riscos e
PLD-FTP dependendo da severidade da situacdo e de suas caracteristicas, podem ser:

i. Adotar e revisar a politica de liquidez estabelecida nesta Politica, segundo as atribuicGes e
responsabilidades em relagdao ao gerenciamento de risco de liquidez, fontes de captacao, limites
(estrutura do balango, descasamentos, fontes de captagdo, ativos liquidos) e plano de
contingéncia para obtencdo de recursos;
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Vi.

Vii.

viii.

4.5.

Atendimento aos critérios regulamentares vigentes;

Acompanhamento tempestivo da evolugdo das carteiras de captacdo das empresas componentes
da CV INVEST, visando identificar concentragdes, rolagens e descasamentos que possam impactar
na liquidez;

Manter um caixa em um nivel confortavel (colchdo de liquidez) para cobrir eventuais
movimentagdes repentinas do mercado;

Manter linhas de crédito de seguranca que possa utilizar em circunstancias emergenciais;
Realizar e fiscalizar o pagamento de taxas pela CV INVEST para captacdo de recursos financeiros
compativeis com o mercado;

Evitar a dependéncia de uma Unica/poucas fontes de capta¢do e buscar diversidade na obtencao
de recursos adicionais junto a investidores qualificados e outros bancos;

Diligenciar para evitar perdas reais resultante da inabilidade de financiar obriga¢des financeiras
ou operacionais. Um fraco gerenciamento da liquidez pode levar a falhas no cumprimento de
compromissos ou perda de operagdes;

Diligenciar para evitar perda decorrente da inabilidade de liquidar posicdes financeiras em funcao
da concentracdo em determinados produtos financeiros;

N3do utilizar os recursos de forma a levar a perda de valor econ6mico, por meio de:

(a) Custos de transacdo causados por administracdo inadequada e ineficiente do fluxo de caixa;
e

(b) Custo inerente a adogdo de estratégia de investimento de recursos que ndo geram o melhor
retorno possivel.

Risco social, ambiental e climatico

O risco social, ambiental e climatico consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas pela CV INVEST

decorrentes de danos socioambientais.

A Politica socioambiental e climdtica da A CV INVEST diz a respeito ao cumprimento dos deveres e

obrigacdes dos individuos e empresas para a sociedade em geral e o respeito ao meio ambiente e na

pratica agOes que resultem contribuicdo de melhorias conforme seu propdsito.

A CV INVEST monitora e realiza avaliagdo prévia dos parceiros visando identificar se ha algum registro

de irregularidade ou processos vinculados ao risco socioambiental através do mdédulo especifico do

sistema AML Consulting.

5.1.

BASILEIA E GERENCIAMENTO DE CAPITAL

Basiléia

CV INVESTIMENTOS DTVM LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, Conjunto 84A —Torre A, Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP CEP 04.538-133
Tel.: 55 11 4095 9330 / Ouvidoria: ouvidoria@cvpar.com.br
Pagina 11 de 18



mailto:ouvidoria@cvpar.com.br

Cv / I N \/ E S T Data da Atualizagao Responsavel Versao

DTVM Fevereiro de 2026 Diretores Regulatorios 3?2

O acordo de Basiléia, denominado Basiléia lll, que trata do estabelecimento de critérios mais adequados
ao nivel de riscos associados as operacdes conduzidas pelas instituicdes financeiras para fins de
requerimento de capital regulamentar, estd estruturado em 3 pilares: Pilar | se refere ao capital minimo
requerido, Pilar Il se refere a revisdo dos processos de supervisdo e Pilar Il que se refere a disciplina de
mercado.

O patriménio de referéncia é composto basicamente pelo somatério do capital de Nivel | e Nivel Il.

O Indice Basiléia (IB) representa um padrdo internacional estabelecido pelo Comité de Basiléia e
incorporado pelas instituicdes financeiras brasileiras reguladas pelo Banco Central do Brasil. O indice
estabelece a relagdo minima entre o Patrimdnio de Referéncia (PR) e os requisitos minimos.

5.2. Gerenciamento de Capital

Diretoria de Controles, Governanca e Relagdo com o Mercado é responsdvel também pelo
gerenciamento de capital, cabendo ao Comité de Compliance, Governanca Corporativa e Riscos e
Diretoria Executiva, fixar os limites de apetite de risco da Declaracdo de Apetite por Risco da CV INVEST,
0s quais serdo revisados, no minimo, anualmente.

O gerenciamento de capital também é realizado pela Area de Compliance, Riscos e PLD-FTP com vistas
a estabelecer procedimentos destinados a manter o patriménio de referéncia nos termos da Resolugéo
CMN n24.955, de 21 de outubro de 2021, em niveis compativeis com os riscos incorridos.

Nesse sentido, a Area de Riscos manterd contato constante com a area financeira e administrativa da
CV INVEST, que devera informar a Area de Compliance, Riscos e PLD-FTP sobre qualquer alterac3o no
patrimonio de referéncia, além de realizar a verificagao propria.

A Area de Compliance, Riscos e PLD-FTP faz, ainda, avaliagdo dos impactos no capital dos resultados do
programa de testes de estresse previsto nesta Politica e da adequag¢do do capital ao patriménio de
referéncia, bem como elabora relatdrios gerenciais tempestivos para a Diretoria de Compliance e Riscos
e a diretoria executiva, versando sobre:

i eventuais deficiéncias da estrutura de gerenciamento de capital e a¢des para corrigi-las; e
ii. adequacédo dos niveis do patrimonio de referéncia, do Nivel | e do capital principal aos riscos
incorridos.

5.3. Plano de Capital

A CV INVEST adota um plano de capital consistente com seu planejamento estratégico, o qual é revisto
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anualmente e abrange o horizonte minimo de 3 (trés) anos, prevendo:

i metas e projecdes de capital;
ii. principais fontes de capital da CV INVEST;
iii. ameacas e oportunidades relativas ao ambiente econémico e de negdcios;
iv. projecdes dos valores dos ativos e passivos, das operacdes ndao contabilizadas no balanco
patrimonial, bem como das receitas e despesas;
V. metas de crescimento ou de participacdo no mercado;
vi. politica de distribuicdao de resultados; e
vii.  termos da Declaragdo de Apetite por Risco.

A CV INVEST deve manter capital compativel com os resultados das suas avalia¢des internas atendendo
aos requerimentos minimos de patriménio de referéncia, do Nivel | e do capital principal.

5.4. Plano de Contingéncia do Capital

A Diretoria executivaé responsavel pelo Plano de Contingéncia de capital, bem como aprovacdo da
Politica de Continuidade de Negdcios disciplina seu funcionamento. Os resultados dos testes do Plano
de Contingéncia e qualquer risco operacional relevante relacionado ao gerenciamento de crise e
continuidade de negécios sdo incluidos no Relatério de gerenciamento de risco operacional.

6. DIVULGACAO DE INFORMAGAO DE GESTAO DE RISCO

A divulgacdo de Informagdo de gestdo de risco da CV INVEST visa especificar as informagGes a serem
divulgadas sobre Gestdo de Riscos, os critérios utilizados para classificar a relevancia da informacéao a
ser divulgada, o processo de avaliacdo das informacgdes divulgadas e o sistema de controles internos
para verificacdo do processo de divulgagao.

Serdo divulgadas as seguintes informacgdes para o periodo em analise:

Informagodes quantitativas: Resultados do VaR e do teste de stress com base na analise de sensibilidade,
definida pela CV INVEST.

Informacgodes qualitativas: Informacdes qualitativas sobre a estrutura de Gerenciamento de Riscos da
CV INVEST, bem como as informagGes sobre o gerenciamento de cada risco especifico, sendo os
principais: risco de crédito, risco de mercado, risco de liquidez e risco operacional. Para cada um dos
riscos, os seguintes itens serdo apresentados: objetivos e estratégias, politica de gerenciamento de
risco, processo e metodologia de gerenciamento de riscos e comunicagao interna.

Patrimonio de Referéncia: Detalhamentos requerimentos minimos de patriménio de referéncia, do
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Nivel | e do capital principal.

Indicador Basileia: Acompanhamento do indice Basileia com seus principais componentes; os adicionais
de capital exigidos e a razdo de alavancagem.

Informagdes adicionais: Com objetivo de mostrar com transparéncia ao mercado a atuacdo da CV
INVEST no controle dos riscos, poderdo ser divulgadas informagdes adicionais que se julgarem
necessdrias, para esclarecimentos quanto aos riscos que a instituicdo esta exposta e a adequacgado ao PR.
A CV INVEST também conta com a disponibilizacdo do relatdrio de Pilar Ill elaborado de forma
sistematica, incluindo os inputs contdbeis e gerenciais necessarios para a divulgacdo. Adicionalmente,
apresentara em seu website o histérico das Demonstracdes Financeiras auditadas.

7. PRINCIPAIS ATRIBUIGOES / RESPONSABILIDADES

Alta Administracdo

i. E aresponsavel, conforme art. 56-A da Resolu¢do CMN 4.557, pelas informacdes divulgadas no
relatério de Gestdo de Riscos;
ii. Fixar os niveis de apetite por riscos da CV INVEST na RAS e revisa-los, com o auxilio do Comité de
Compliance, Riscos e PLD-FTP e da Diretoria de Compliance, Riscos e PLD-FTP;
iii. Aprovar e revisar, com periodicidade minima anual:
iv. as politicas, as estratégias e os limites de gerenciamento de riscos e capital;
V. o programa de testes de estresse da CV INVEST;

Vi. as politicas para a gestdo de continuidade de negdcios;
vii. o plano de contingéncia de liquidez;
viii. o plano de capital e de contingéncia de capital;

ix.  Assegurar a aderéncia da CV INVEST as politicas, as estratégias e aos limites de gerenciamento
de riscos;

X.  Assegurar a corre¢ao tempestiva das deficiéncias da estrutura de gerenciamento de riscos e da
estrutura de gerenciamento de capital;

Xi. Aprovar alteracGes nas politicas e nas estratégias da CV INVEST, bem como em seus sistemas,
rotinas e procedimentos, decorrentes de riscos inerentes a novos produtos e servigos,
modificacbes relevantes em produtos ou servicos existentes, mudancgas significativas em
processos, sistemas, operacdes e modelo de negdcio da CV INVEST, estratégias de protecdo
(hedge) e iniciativas de assungdo de riscos; reorganizagbes societdrias significativas; e alteragdo
nas perspectivas macroeconémicas;

Xii. Autorizar, quando necessdrio, excegdes as politicas, aos procedimentos, aos limites e aos niveis
de apetite por riscos fixados na RAS;

Xiii. Promover a disseminac¢ao da cultura de gerenciamento de riscos na CV INVEST,;
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xiv.  Assegurar recursos adequados e suficientes para o exercicio das atividades de gerenciamento de
riscos e de gerenciamento de capital, de forma independente, objetiva e efetiva;
XV. Estabelecer a organizacado e as atribuicées do Comité de Compliance, Governanga Corporativa;
XVi. Garantir que a estrutura remuneratdria adotada pela CV INVEST ndo incentive comportamentos
incompativeis com os niveis de apetite por riscos fixados na RAS; e
xvii.  Assegurar que a CV INVEST mantenha niveis adequados e suficientes de capital e de liquidez.

Area Distribuicdo e Estruturacdo

i. Prospectar novos clientes;
ii. Fortalecer, através de visitas, o relacionamento comercial com os parceiros de negécios;
iii.  Aferir e dar fé sobre o limite operacional concedido assim como os dados informados para a
obtencdo do mesmo;
iv.  Divulgar produtos e servigos;
v. Obter os documentos para aprovacao e formalizacdo das operacoes;
vi. Antecipar medidas protetivas para a CV DTVM; e
vii.  Ter conhecimento e procurar agir preventivamente, com relagdo as eventuais fraudes.

Area Juridica, de Pessoas e Operacdes

i. Receber e conferir a documentagao cadastral do cliente;
ii. Efetuar pesquisa de mercado;
iii. Avaliar a capacidade financeira do cliente frente ao limite proposto;
iv.  Emitir parecer sobre os principais aspectos crediticios do cliente; e
v. Efetuar o monitoramento de midia do cliente e notificar via e-mail a Area de Compliance, Riscos
e PLD-FTP sobre clientes que se encontram com algum apontamento desabonador.

A Area de Andlise de Crédito poderd a seu critério solicitar documentacio complementar para concluir o

parecer crediticio.

Area de Compliance e Controles Internos

i. Efetuar analise e encaminhar parecer a CV INVEST, informando se o cliente configura ou ndo risco
de imagem;

ii. Garantir que os procedimentos executados pela CV INVEST estdo em conformidade com as
politicas da Institui¢ao e principalmente aderente a legisla¢do;

iii. Efetuar analise da movimentacdo das operac¢des do cliente em relagdo ao seu patrimdnio e
interpelar aquelas que de forma injustificavel ndo possuam respaldo financeiro para tal;

iv.  Garantir que os riscos envolvidos na presta¢do de servigos estejam mapeados e devidamente
mitigados por meio de controles eficientes;

CV INVESTIMENTOS DTVM LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, Conjunto 84A —Torre A, Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP CEP 04.538-133
Tel.: 55 11 4095 9330 / Ouvidoria: ouvidoria@cvpar.com.br
Pagina 15 de 18



mailto:ouvidoria@cvpar.com.br

Cv / I N \/ E S T Data da Atualizagao Responsavel Versao

DTVM Fevereiro de 2026 Diretores Regulatorios 3?2

v. Garantir que os riscos relacionados a Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento do
Terrorismo - PLDFTP estejam mapeados e sejam tratados e mitigados através de controles
eficazes;

vi. Avaliar os riscos envolvidos nas operag¢des dos clientes, principalmente aqueles que tiveram
movimentag¢des acima dos limites concedidos; e

vii.  Monitorar e controlar a exposi¢do ao risco na conjuntura da carteira, cliente e/ou da CV INVEST,
frente as operagGes executadas no intraday e no dayadfter.

8. CONSIDERAGOES GERAIS

As regras dispostas nesse documento deverao ser observadas por todos os colaboradores da CV INVEST,
guando da realizacdo de atividades previstas no presente documento para suporte aos procedimentos
para concessdo de limites operacionais pela CV INVEST.

A(s) area (s) envolvidas nos processos estabelecidos por esta Politica deve(m) observar as melhores
praticas de controle a serem adotadas para garantir seguranca e confiabilidade dos processos.

Qualquer excecdo a essa Politica deve ser reportada ao(s) Diretor(es) e aprovada pelas alcadas
necessarias.

Todas as pessoas vinculadas devem sentir-se envolvidas e responsaveis pelo aprimoramento dos
Controles Internos de forma a mitigar riscos e na busca constante da eficiéncia e integridade no
desempenho das atividades.

O seu descumprimento é passivel de aplicacdo de medidas disciplinares, conforme previsto no Cédigo
de Etica e Conduta.

9. RISCOS ASSOCIADOS
A observagdo desta Politica minimizara os seguintes riscos:

i. Atividades executadas em desacordo com politicas, normas e expectativas da CV INVEST;

ii. Auséncia de identificacdo, avaliagdo e monitoramento dos riscos de mercado inerentes as
atividades da CV INVEST em um nivel aceitavel;

iii. N&o atendimento aos critérios regulamentares vigentes;

iv.  Perdas reais resultante da inabilidade de financiar obriga¢des financeiras ou operacionais. Um
fraco gerenciamento dos riscos inerentes as suas atividades;

v. Perda decorrente da inabilidade de liquidar posicdes financeiras em fun¢do da concentragdo em
determinados produtos financeiros;

vi. Recursos sejam utilizados de forma a levar a perda de valor econémico, incluindo:
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vii.  Custos de transacao causados por administracdo inadequada e ineficiente do fluxo de caixa;
viii.  Custo inerente a adocdo de estratégia de investimento de recursos que ndo geram o melhor

retorno possivel.

10. DECLARACAO DE APETITE POR RISCO (RAS)
A CV INVEST elabora anualmente sua Declaragdo de Apetite por Risco, em conjunto com seu Plano de
Capital, conforme metas estabelecidas no ano e analise do mercado, a qual devera ser aprovada no

ambito do Comité de Compliance, Governanga Corporativa e Riscos.

Para a elaboracdo da Declaracao de Apetite por Risco, a CV INVEST, observa, no minimo, os seguintes

parametros:
(i) os tipos de riscos e os respectivos niveis que a CV INVEST esta disposta a assumir;
(ii) a capacidade de da CV INVEST gerenciar riscos de forma efetiva e prudente;

(iii) os objetivos estratégicos da CV INVEST; e
(iv) as condi¢des de competitividade e o ambiente regulatério em que a CV INVEST atua.

Adicionalmente, a Declaracdao de Apetite por Risco da CV INVEST deve ainda estabelecer eventuais
limites de risco, principalmente em relagdo aos riscos identificados nesta Politica, cabendo a Diretoria
de Controles, Governanca e Relagdo com o Mercado verificar sua implementacdo.

Por fim, a Declaragdo de Apetite por Risco da CV INVEST ficard a disposi¢do para consulta de terceiros,
gue poderdo consulta-la mediante solicitacdo.

11. TREINAMENTOS

A CV INVEST proporciona aos seus Colaboradores treinamentos anuais quanto ao exposto acima e
dissemina sempre uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé no desempenho das atividades,
conforme inclusive previstos nas politicas da CV DTVM.

Assim, ao ingressarem na CV INVEST, assim como anualmente, os colaboradores da Area de Risco
receberdo treinamento sobre as politicas e regras descritas nesta Politica, notadamente em relacdo a
regulamentacdo aplicivel a gerenciamento de risco e de capital. A aplicacdo do treinamento aos
colaboradores é de responsabilidade da Diretoria de Controles, Governanga e Relagdo com o Mercado.

12, MANUTENGAO DOS ARQUIVOS

A presente Politica devera permanecer arquivada na sede da CV INVEST, a disposicdo do Banco Central
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do Brasil, bem como todos e quaisquer documentos relativos a esta Politica, pelo prazo minimo de 5

(cinco) anos.

13. REVISAO DA POLITICA

Esta Politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada necessidade de

atualizacdo do seu conteudo. Poder3, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias

gue demandem tal providéncia.
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